SHRNUTI

Shrnuti se sklddaji z poZadovanych skupin informaci, které se nazyvaji ,,prvky”. Tyto prvky jsou obsaZeny v oddilech A aZ E (A.1 aZ E.7). Toto
shrnuti obsahuje vsechny prvky, které maji byt uvedeny ve shrnuti pro tento typ cennych papir(i a emitenta. Vzhledem k tomu, Ze nékteré
prvky neni nutné uvdadeét, nemusi jejich islovani navazovat. Ackoliv mizZe byt urcity prvek pro ucely shrnuti vzhledem k povaze cennych papirt
a emitenta vyZadovdn, nemusi byt v souvislosti s timto prvkem moZné poskytnout Zddné relevantni informace. V takovém pfipadé obsahuje
shrnuti kratky popis daného prvku a text ,,nepouZije se”.

Oddil A - Uvod a upozornéni
A.1 Nazev cennych papiri a jejich identifikacni ¢islo (ISIN)
Avast PLC, GBOOBDD85M81
(dale rovnéz jen ,Akcie”)
A.2 TotoZnost a kontaktni Gidaje emitenta
Cely nazev emitenta Avast PLC
Identifikaéni ¢islo IC 8880491203 (Obchodni rejstiik)
Adresa 110 High Holborn, WC1V6J London, Velka Britanie
LEI 213800IR8G8LC2H4B0O27

(dale jen ,Spole¢nost”).

A.3 TotoZnost a kontaktni Gidaje osoby, ktera Zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu:
Cely nazev emitenta WOOD & Company Financial services, a.s.

Identifika&ni &islo IC 26503808

Sidlo - Ulice namésti Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1 - Nové Mésto, Ceskd republika

LEI 549300UYJKOXE3HB8L79

A.4 TotoZnost a kontaktni tidaje prislusného organu, ktery schvalil prospekt uvefejnény emitentem pro ucely pfijeti na regulovany trh
London Stock Exchange:

Financial Conduct Authority, FCA Head Office

Sidlo - Ulice 12 Endeavour Square, E20 1JN Londyn, Velka Britanie

A.5 Datum schvaleni prospektu uverejnéného emitentem pro ucely pfijeti na regulovany trh London Stock Exchange 10.5.2018

Upozornéni

Tento dokument je vypracovan pro Gcely pfijeti Akcii k obchodovani na regulovany trh organizovany Burzou cennych papirG Praha,
a.s. vsouladu s ¢lankem 1 odst. 5 pism. j) bod v) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017
o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruseni smérnice 2003/71/ES. Tento dokument neni vyhotoven pro Ucely vefejného nabizeni Akcii a pro Ucely daldiho prodeje
Akcii.

Pfipadné rozhodnuti investora o investovani do Akcii by nemélo vychazet vylu¢né z tohoto dokumentu, ale z posouzeni prospektu
uverejnéného emitentem v souvislosti s pfijetim Akcii k obchodovani na regulovany trh London Stock Exchange (dale jen jako
,Prospekt”), ktery je dostupny na internetové strance https://investors.avast.com/investors/ipo-information/, jako celku a rovnéz

z dokumentt a informaci nasledné uvefejnénych emitentem v ramci plnéni informacnich povinnosti stanovenych pfislusSnymi
pravnimi predpisy...

V pfipadé, Ze je u soudu vznesen narok na zakladé informaci uvedenych v Prospektu, mlze byt Zalujicimu investorovi podle
vnitrostatniho prava uloZena povinnost uhradit ndklady na preklad prospektu pfed zahajenim soudniho fizeni. Ob¢anskopravni
odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti Prospektu véetné jeho prekladu predlozily, aviak pouze pokud je shrnuti
zavadéjici, nepresné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi prospektu nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Prospektu
neposkytuje klicové informace, které investordm pomahaji pfi rozhodovani, zda do dotyénych cennych papirQ investovat.

Prospekt je poslednim prospektem uvefejnénym emitentem a je dostupny v elektronické formé na internetovych strankach
emitenta v sekci https://investors.avast.com/investors/ipo-information/.



https://investors.avast.com/investors/ipo-information/
https://investors.avast.com/investors/ipo-information/

B.1

Financni informace i dalsi informace uverejiiované emitentem podle platnych povinnosti ohledné pribézného zpfistupriovani

informaci

jsou dostupné v elektronické formé na internetovych strankach emitenta v sekci

https://investors.avast.com/investors/overview/.

0ddil B - Klicové informace o Emitentovi

Kdo je emitentem cennych papirt?

(i)

(ii)

(iii)

Sidlo, pravni forma, LEI, pravni predpisy

Spole¢nost byla zaloZzena a zapsana v Anglii @ Walesu dne 7. ledna 2010 s pravni formou spolecnosti s ru¢enim
omezenym (,,private company limited by shares”) pod nazvem Avast Limited a registra¢nim ¢islem 07118170. Dne 18.
dubna 2018 byla Spole¢nost predmétem akvizice ze strany spolec¢nosti Sybil Holdings S.a r.l. Pfed touto akvizici byla
Spole¢nost necinnou (,spici“) spolecnosti. Dne 3. kvétna 2018 byla Spolecnost nové registrovana jako akciova
spole¢nost (,,public limited company“) s nazvem Avast plc. LEI 213800IR8G8LC2H4BO27

Zakladnim pravnim predpisem, dle kterého Spolecnost pusobi a dle kterého budou vytvoreny Nové akcie, je zdkon o
obchodnich spole¢nostech z roku 2006 (,Companies Act 2006), ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen , Zakon”).

Klicové faktory, které maji dopad na stavajici podnikani a hlavni ¢innost

Skupina je vedoucim poskytovatelem bezpecnostniho softwaru v rdmci spottebitelského trhu, a to dle poctu uZivatelG.
Skupina na spotfebitelsky trh doddvé bezpecnostni feseni poslednich 30 let, pficemzZ nabizi celou fadu produktd, které
zajistuji bezpecnost uZivatell, funkénost zafizeni i ochranu soukromi (spolecné déle jen jejich ,digitalni Zivoty“).
Skupina, ktera sidli v Ceské republice, ma uZivatele téméf v kazdé zemi svéta. Celosvétové pak k 31.listopadu 2019 méla
vice neZz 435 miliond aktivnich uzivatel(. V rdmci skupiny uZivatelG stolnich pocitact pak pfiblizné 4 % uZivatell
vyuZivala placené produkty (dale jen ,zakaznici”). Skupina zdroven eviduje celkem 59 zemi, ve kterych ma alespon
milion uZivatel(. Skupina celosvétové zaméstnava vice neZz 1700 zaméstnancl. Spotiebitelské softwarové produkty
Skupiny pro osobni pocitace (déle jen ,PC“) vyuZivalo k 31.listopadu 2019 vice nez 400 miliond uZivatell, coZ je asi
Sestkrat vice nez u nejblizsiho konkurenta Skupiny.

Skupina nabizi své produkty ve dvou segmentech: produkty pro spotfebitele (které predstavuji pfimy i nepfimy zdroj
pFijma) a produkty pro trh malych a stfednich podnikd (dale jen ,,MSP”). Tyto produkty nezajistuji pouze ochranu
zafizeni uZivatel, ale chrani rovnéz jejich data, rodiny, sité a domacnosti. Skupina nabizi spotfebitelsky antivirovy
bezpecnostni software pro PC pod znackami Avast a AVG, vidy ve formé bezplatného portfolia i placenych prémiovych
produktl. Kromé bezpecnostnich produktl pak Skupina také nabizi feSeni s pfidanou hodnotou pro PC a mobilni
zatizeni, kterd se zaméruji na vykonnost a ochranu soukromi. Jde naptiklad o optimaliza¢ni produkty (véetné CCleaner,
Avast Cleanup a AVG Tune Up), produkty pro VPN (véetné HideMyAss (dale jen ,HMA“) a Avast Secureline a AVG
Secure VPN), produkty pro spravu hesel (véetné Avast Passwords) a produkty v oblasti bezpeci rodin (napf. mobilni
produkty pro zajisténi rodi¢ovské kontroly od Location Labs). Skupina také vyviji produkty pro segment Smart Home
(inteligentni domacnost) a feseni zamérujici se na hrozby v oblasti ochrany soukromi i bezpecnosti, které predstavuje
rapidni narlst segmentu propojenych zatizeni —souhrnné oznac¢ovaného jako internet véci (déle jen ,,10T“). Kromé toho
Skupina v souvislosti s uzivateli generuje neptfimé pfijmy prostfednictvim reklamy a dohod o distribuci softwaru tfetich
stran; svého bezpeéného prohlizece Avast Secure Browser; svého produktu v sektoru e-commerce SafePrice; a feseni
v oblasti datové analyzy, Jumpshot. Specidlné pro trh MSP pak Skupina nabizi cloudovou i lokalni antivirovou ochranu
a feSeni pro spréavu IT, a to pod znackou Avast i AVG.

Vyznamné nedavné trendy s dopadem na Skupinu i odvétvi, ve kterém plsobi

Skupina nabizi své produkty pf¥imo spotiebitelim i MSP v rdmci nékolika trh, které zahrnuji kybernetickou bezpeénost,
vypocetni produktivitu zafizeni a ochranu soukromi. Skupina rovnéz generuje vynosy nepfimo v ramci trh(i analytickych
néstroju, pfidruzenych publikacnich sluzeb a webovych prohlize¢. A¢koliv podnikd na nékolika rtznych trzich, jadro
podnikatelské ¢innosti Skupiny tvofi jeji globalni uZivatelskd zakladna. Skupina dosahla vyznamného rozsahu i Uspéchu
na zakladé vyvoje produkt pro stovky miliond spotfebitell, ktefi si uvédomili rostouci potfebu feseni, jez by jim
umoznila bezpecny a zabezpeceny online Zivot.

Stale vétsi ¢ast Zivota spottebitell se odehrava v digitalni roving, pficemz obavy z finanénich ztrat zpisobenych hackery
rostou. Zakladni faktory, které za témito obavami stoji, zahrnuji ransomware, kradez identity a Skodlivy software na
bazi socialniho inzenyrstvi (,socially engineered malware”). Ransomware hackerim umozriuje vydirat spotfebitele i
podniky, kdyZ nejprve dochazi k zasifrovani veskerych dat souvisejicich s digitalnim Zivotem spotrebitelt a nasledné je
vznesen pozadavek na finanéni odskodnéni (vykupné), které by zabranilo trvalému odstranéni téchto dat. Kradez
identity zahrnuje krddeZ osobnich Gdaju, ¢asto online nebo v digitalni podobé, za icelem ziskani finanéniho ¢i jiného
prospéchu.

Trhy Skupiny Ize rozdélit do tfi kategorii: spotfebitelé — pfimé kanaly, spottebitelé — nepfimé kanaly a MSP. Kategorie
pfimych kanal v rdmci spotfebitelského trhu zahrnuje produkty a sluzby v oblasti bezpeénosti spotrebiteld, vykonnosti



a ochrany soukromi, které jsou zdkaznikim prodavany ptfimo za ucelem ochrany jejich zafizeni a dat, pfipadné za
ucelem zlepseni vykonnosti jejich zarizeni. Nepfimé spottebitelské kanaly zahrnuji Sirokou paletu produktd a sluzeb,
jejichZ cilem je generovat vynosy ze stavajici uZivatelské komunity Skupiny bez pfimého prodeje produktl ¢i sluzeb.
Tyto produkty a sluzby zahrnuji analytické nastroje, pfidruzené publikacni sluzby, bezpeéné webové prohlizece,
reklamu v aplikacich a distribuci softwaru tretich stran. Kategorie MSP zahrnuje produkty pro zabezpeceni koncovych
zarizeni a siti malych a stfednich podnikd, a dale nastroje pro poskytovatele fizenych sluzeb k zajisténi a monitorovani
bezpecnosti jménem spotrebiteld (uzZivateld).

(iv) Popis skupiny

Vyrazem ,Skupina“ se rozumi spole¢nost Avast Holding B.V. a kazda z konsolidovanych dcefinych spole¢nosti a
dcefinych subjektl této spolecnosti pfed dokonéenim procesu reorganizace Skupiny (dale jen ,Reorganizace”) (k
tomuto by mélo dojit bezprostfedné pred Prijetim); nasledné se pak timto vyrazem rozumi Spolec¢nost a ¢as od Casu i
jeji konsolidované dcefiné spolec¢nosti a dcefiné subjekty. Hlavnim obchodnim subjektem Skupiny je spole¢nost Avast
Software s.r.o. Po dokonceni procesu Reorganizace se Spolecnost bezprostfedné pred Pfijetim stane holdingovou

cu

spolecnosti Skupiny. Vyrazem ,Pfijeti“ se rozumi pfijeti kmenovych akcii Spole¢nosti s nomindlni hodnotou 10 penci na
akcii (dale jen ,,Akcie”) v ramci segmentu prémiovych kotaci Oficidlniho seznamu FCA (déle jen ,Oficidlni seznam”) a
jejich pfijeti k obchodovéni na hlavnim trhu Londynské burzy (London Stock Exchange) pro kotované cenné papiry.

Spolecnost ma za sebou Uspésny vstup na Londynskou burzu v kvétnu 2018.
(v) Nejvétsi drzitelé akcii

K nejvétsim drziteldm akcii k 31.11.2019 patfi tyto subjekty:

Akcionafi Pocet Akcii Procento vydaného
akciového kapitalu
PABA SOFTWARE SRO 257 182 165 25,54 %
SYBIL HOLDINGS SARL 120900914 12,01 %
PRATINCOLE INVESTMETS LTD 99 793 912 9,91 %
Steckler Vincent 29227225 2,9 %

Dohoda o upravé vztahii se Zakladateli

Dne 10. kvétna 2018 Spolecnost uzaviela dohodu o Upravé vztaht s Pavlem Baudisem a Eduardem Kucerou a jejich pfislusnymi
investi¢nimi subjekty, spole¢nostmi PaBa Software s.r.o. a Pratincole Investments Limited (jednotlivé dale jen ,Zakladatel” a
spole¢né dale jen ,Zakladatelé”) (déle jen ,Dohoda o Upravé vztahi se Zakladateli” a spoleéné s Dohodou o Upravé vztahu se
spole¢nosti Sybil déle jen ,,Dohody o upravé vztahi“), kterd nabyva ucinnosti okamzikem Pfijeti. Dle Dohody o Upravé vztah( se
Zakladateli pak bude kazdy Zakladatel plnit nize uvedené povinnosti, pficemz rovnéz zajisti, Ze (v rozsahu, ve kterém je schopen
tak z pravniho hlediska ucinit) tyto povinnosti bude plnit i kazdy z jeho pfidruzenych subjektl. Jde o nésledujici povinnosti:

(a)  Realizovat vSechny transakce, dohody ¢i ujedndani uzaviené mezi jakymkoliv ¢lenem Skupiny a takovymto Zakladatelem
a/nebo nékterym z jeho pfidruzenych subjektl (pFipadné zajistit jejich provedeni, implementaci & zménu) a véechny vztahy
mezi jakymkoliv ¢lenem Skupiny a timto Zakladatelem a/nebo nékterym z jeho pfidruzenych subjektd na zékladé principu
trzniho odstupu a za béznych trinich podminek, a dale - pokud je to relevantni - uzavirat vSechny transakce, dohody ¢i
ujednani v souladu s pravidly pro transakce se spfiznénymi stranami uvedenymi v kapitole 11 Kotacnich pravidel;

(b)  Nepfijmout zadné opatteni, v jehoz dlsledku by Spole¢nost nebo jakykoliv jiny ¢len Skupiny nemohl vykonavat svou
podnikatelskou ¢innost nezavisle na Zakladatelich a/nebo jakychkoliv jejich pfidruzenych subjektech;

(c) Nepfijmout Zadné opatfeni, v jehoZ dlisledku by Spolecnost nebo jakykoliv jiny ¢len Skupiny nemohl splnit své povinnosti
dle Kotacnich pravidel, Pokyn( a pravidel, Nafizeni o zneuZivani trhu, zdkona FSMA, Zakona o FS nebo dle zasad fadné
spravy stanovenych v ramci Zasad radné spravy (kromé jakychkoliv zaleZitosti spocivajicich v neplnéni Zasad fadné spravy,
které jsou uvedeny vtomto Prospektu nebo vyrocni zpravé Spolecnosti, resp. které byly pisemné pfijaty vétsinou
nezavislych nevykonnych ¢lent predstavenstva);

(d)  Neuplatnit zadna ze svych hlasovacich prav zptsobem, ktery by Spolecnosti branil v pfijeti rozhodnuti ve prospéch
Akcionafu jako celku;

(e)  Neuplatnit Zddna ze svych hlasovacich prav zplsobem, ktery by vyZadoval, aby Spole¢nost podnikala ¢i pfijimala rozhodnuti
vyhradné ve prospéch jakychkoliv Zakladatell a/nebo jakychkoliv jejich pfidruzenych subjektd;

(f) Neucinit ani neprosadit zadny ndvrh usneseni akcionafl, jehoz cilem je nebo zjevné byt ma obchézeni fadné aplikace
Kotacnich pravidel;

(g)  Aniz by byl dotcen vyse uvedeny bod (f), neuplatnit Zadna ze svych hlasovacich prav za ucelem zmény stanov Spolecnosti,
které by:



(h)

(A) Byly v rozporu s udrZovanim nezavislosti Spolecnosti (véetné schopnosti Spolecnosti podnikat a pfijimat rozhodnuti
nezavisle na spole¢nosti Zakladatelich a/nebo jakychkoliv jejich pfidruzenych subjektech); nebo

(B) Branily zvoleni nezavislych ¢lenl predstavenstva; nebo

(C) Nebyly vsouladu s jakymkoliv ustanovenim Dohody o Upravé vztahl se Zakladateli, Kotacnich pravidel, Pokyn( a
pravidel nebo Nafizeni o zneuZzivani trhu, pfipadné by tato ustanoveni podryvaly nebo porusovaly; a

Zdrzet se hlasovani o jakémkoliv usneseni, kterym ma byt dle ustanoveni odst. 11.1.7R(3) Kotacnich pravidel schvalena
urdita transakce se spfiznénou stranou, kdy je touto spfiznénou stranou pro Ucely Kotacnich pravidel takovyto Zakladatel
nebo néktery z jeho pridruzenych subjekt.

Déle dle Dohody o Upravé vztahl se Zakladateli plati nasledujici ustanoveni:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(vi)

Kazdy Zakladatel se zavazal, Ze do okamzZiku ukonceni Dohody o Upravé vztah( se Zakladateli nebo do dne, ktery nasleduje
dva roky po Pfijeti (dle toho, co nastane pozdéji), nebude provozovat, zakladat, vlastnit nebo nabyvat Konkurenéni podnik,
pricemZ plnéni této povinnosti zajisti i na strané svych pridruzenych subjektl (v rozsahu, ve kterém je schopen tak
z pravniho hlediska ucinit). Tento zavazek nebude po Pfijeti branit v tom, aby pan Baudi$ nebo pan Kucera (spolec¢né se
svymi propojenymi investi¢nimi subjekty) mohli v souhrnu nabyt az 5 % akcii jakékoliv tfidy jakékoliv spole¢nosti, jejiz
podnikani predstavuje Konkurencni podnik, pokud jsou akcie takovéto spolecnosti kotovany na uznavané burze cennych
papird. Pro Gcely tohoto Prospektu se vyrazem ,Konkurenc¢ni podnik” rozumi spole¢nost, podnikani, podnik, obchodni
operace nebo jiny zavod ¢i subjekt, ktery bude ¢as od ¢asu pfimo nebo prostrednictvim jednoho ¢i nékolika svych dcefinych
subjektd podnikat v sektoru softwarovych antivirl nebo kybernetické bezpecnosti, pfipadné bude nabizet jakékoliv
produkty ¢i sluzby, které predstavuji konkurenci pro produkty a sluzby nabizené ¢i proddvané Skupinou k datu tohoto
Prospektu;

Kazdy Zakladatel se zavazal, Ze od okamZiku uzavieni Dohody o Upravé vztah( se zakladateli do: (i) ukonceni takovéto
dohody nebo (ii) do dne, ktery nasleduje dva roky po Prijeti - dle toho, co nastane pozdéji - nebude s vyhradou urcitych
omezenych vyjimek nabizet pracovni ¢i jiny pomér Zadnym zaméstnanctm Skupiny, pficemZ plnéni této povinnosti zajisti i
na strané svych pfidruzenych subjektl (v rozsahu, ve kterém je schopen tak z pravniho hlediska ucinit);

Zakladatelé jsou spole¢né opravnéni jmenovat: (i) jednu fyzickou osobu, ktera bude zastdvat funkci nevykonného ¢lena
predstavenstva Spole¢nosti, dokud Zakladatelé a/nebo jejich pfidruzené subjekty budou v souhrnu drZet 10 a vice procent
(avsak méné neZ 20 %) hlasovacich prav ptipadajicich na vydany akciovy kapital Spole¢nosti; a (ii) dvé fyzické osoby, které
budou zastédvat funkci nevykonnych ¢lend predstavenstva Spole¢nosti, dokud Zakladatelé a/nebo jejich pfidruzené subjekty
budou v souhrnu drZet 20 a vice procent hlasovacich prav pfipadajicich na vydany akciovy kapital Spole¢nosti;

Dokud budou Zakladatelé v souhrnu drzet 10 a vice procent hlasovacich prav pfipadajicich na vydany akciovy kapital
Spolecnosti, Spole¢nost na jejich zadost zajisti, aby se jeden z ¢lend pfedstavenstva jmenovanych Zakladateli mohl v roli
pozorovatele Uéastnit jednani vyboru predstavenstva pro jmenovani, vyboru pro audit a vyboru pro odmérovani;

Pokud kdykoliv po Prijeti pan Baudi$ a jeho propojeny investi¢ni subjekt na jedné strané a pan Kucera a jeho propojeny
investi¢ni subjekt na strané druhé: (i) podstatnym zpUsobem porusi Dohodu o Upravé vztahl se Zakladateli; nebo (ii)
spolecné s jakymikoliv svymi pridruzenymi subjekty bude driet méné nez 5 % hlasovacich prav pfipadajicich na vydany
akciovy kapital Spole¢nosti, bude druhy Zakladatel opravnén jmenovat (a odvolat a znovu jmenovat) ¢leny predstavenstva
nebo pozorovatele v ramci vybort dle vySe uvedenych ustanoveni; a

Spolecnost se zavézala, Ze v rozsahu povoleném pfislusnymi zakony a predpisy bude kazdému ze Zakladatel(l pribéiné
poskytovat urcité informace, aby tomuto Zakladateli nebo jakymkoliv jeho pfidruzenym subjektiim umozZnila vyplnit
pfipadna dariova pfiznani, souhrny ¢i podani, resp. splnit jakékoliv jiné zdkony a predpisy, které pro Zakladatele nebo
jakékoliv jeho ptFidruzené subjekty plati.

Totoznost klicovych vykonnych feditelt
Ondrej Vicek

CHIEF EXECUTIVE OFFICER, AVAST
Michal Pechoucek

CHIEF TECHNOLOGY OFFICER

Phil Marshall

CHIEF FINANCIAL OFFICER

Robin Selden

CHIEF MARKETING OFFICER

Gagan Singh

SENIOR VICE PRESIDENT AND CHIEF PRODUCT OFFICER, CONSUMER
Vita Santrucek

GENERAL MANAGER, AVAST BUSINESS
Glenn Taylor



SENIOR VICE PRESIDENT, STRATEGY & CORPORATE DEVELOPMENT
Alan Rassaby

CHIEF OF STAFF & COMPANY SECRETARY

Detlef Steinmetz

CHIEF INFORMATION OFFICER

Peter Turner

SENIOR VICE PRESIDENT & CHIEF REVENUE OFFICER, CONSUMER
Kelby Barton

GENERAL COUNSEL
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B2 Které financni informace o emitentovi jsou klicové?

Vybrané finan¢ni Udaje, které jsou uvedeny nize, byly ziskany z historickych finan¢nich Gdaji tykajicich se Skupiny a z historickych
finan¢nich Udaju tykajicich se spoleénosti AVG (bez vyznamnych Gprav).

Skupina

Udaje z konsolidovaného vykazu zisku a ztrdty

Skupina
Za rok koncici k 31. prosinci
2015 2016 | 2017 2018
(v mil. USD)

Vynosy 251,0 340,7 652,9 808,3
Naklady na triby 72,8 -112,1 -232,8 -241,4
Hruby zisk 178,2 228,6 420,1 566,9
Provozni naklady:

Prodej a marketing -29,0 -59,6 -121,4 -124,5

Vyzkum a vyvoj -23,7 -46,8 -75,5 -68,9

Obecné a administrativni ndklady -25,9 -90,3 -98,9 -125,2
Celkové provozni naklady -78,6 -196,7 -295,8 -318,6
Provozni hospodaisky vysledek 99,6 31,9 124,3 248,3
Déleni:
Vychozi provozni hospodarsky vysledek 165,7 183,8 299,7 415,3
Uhrada vazana na akcie -6,1 -2,7 7,7 -13,9
Mimoradné polozky -0,8 -69,7 -34,8 -25,6
Amortizace akvizice nehmotnych aktiv -59,2 79,4 -132,9 -127,5
Finanéni vynosy a naklady — netto -27,9 -12,4 -153,2 -65,8
Hospodafsky vysledek pfed zdanénim 71,7 19,5 -28,9 182,5
Dan z pfijmu -0,2 51 -4,9 58,7
Hospodafsky vysledek za béZné obdobi 71,5 24,6 -33,8 241,2




Udaje z konsolidované rozvahy

Skupina
K 31. prosinci
2015 2016 | 2017 2018
(v mil. USD)

Aktiva
Obézna aktiva
Penézni prostiedky a penéZni ekvivalenty 141,2 240,7 176,3 272,3
Obchodni a jiné pohledavky 34,7 71,4 93,2 82,9
Naklady pfistich obdobi 3,1 14,8 35,8 40,1
Zasoby - - 0,5 0,5
Darové pohledavky 1,6 3,4 7,5 7,3
Ostatni finanéni aktiva 0,4 2,0 1,0 0

ObézZna aktiva celkem 181,0 332,3 314,3 403,1
Dlouhodoba aktiva
Pozemky, budovy a zafizeni 10,1 34,7 29,5 29,3
Nehmotnad aktiva 255,5 492,3 394,3 267,3
OdloZend dariova aktiva 6,4 46,9 66,3 204,1
Ostatni finanéni aktiva 0,4 3,6 1,9 0,7
Naklady pfristich obdobi 1,5 1,8 0,5 6,6
Goodwill 720,5 1895,8 1986,7 1993,7

Dlouhodoba aktiva celkem 994,4 2475,1 2479,2 2501,7
Aktiva celkem 1175,4 2807,4 2793,5 2904,8
Pasiva (vlastni kapital a cizi zdroje)
Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky 9,5 44,3 35,4 49,5
Zavazky z pronajmu 0,3 1,6 1,7 0,4
Rezervy 1,0 27,9 6,2 9,1
Zéavazky v souvislosti s dani z pfijmu 9,6 25,0 28,1 40,4
Vynosy pfistich obdobi 121,9 201,1 324,3 384,3
Ostatni kratkodobé zavazky 13,5 81,1 38,7 14,5
Terminovany Uvér 263,1 81,5 92,5 73,4
Financni zavazky - 0,3 - -

Kratkodobé zavazky celkem 418,9 462,8 526,9 571,6
Dlouhodobé zivazky
Zavazky z pronajmu - 4,3 3,3 2,6
Rezervy 0,2 1,6 1,2 0,4
Vynosy pfistich obdobi 15,1 30,0 54,5 55,5
Terminovany Uvér - 1476,5 1688,8 1318,1
Financni zavazky 0,5 - 3,2 1,5
Ostatni dlouhodobé zavazky - 0,9 2,2 -
OdloZeny danovy zdvazek 46,4 106,8 78,3 54,7

Dlouhodobé zavazky celkem 62,2 1620,1 1831,5 1432,8
Vlastni kapital
Akciovy (zakladni) kapital 565,3 565,3 371,7 129
Emisni aZio, zakonné a jiné rezervy 70,7 73,1 3,3 275,9
Ocenovaci rozdily - 2,9 1,3 -0,3
Nerozdéleny zisk 57,9 82,5 57,9 494,8
Vlastni kapital tykajici se akcionafli matefského 693,9 723,8 434,2 899,4
subjektu
Nekontrolni podil 0,4 0,7 0,9 1

Vlastni kapital celkem 694,3 724,5 435,1 900,4
Pasiva celkem (vlastni kapital a cizi zdroje) 1175,4 2807,4 2793,5 2904,8




Udaje z konsolidovaného prehledu o penéznich tocich

Skupina

Za rok koncici k 31. prosinci

2015 2016 | 2017 2018

(v mil. USD)

Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 202,3 224,6 306,5 376

Cisté penézni toky z investi¢ni innosti -30,5 -1250,0 -173,8 -28,8

Cisté penéZni toky z finanéni &innosti -154,3 1124,9 -193,7 -254

Penéini prostiedky a penéini ekvivalenty na konci 141,2 240,7 176,3 272,3

obdobi

B3

Béhem obdobi koncicich k 31. prosinci 2015, 2016 a 2017 doslo k uréitym vyznamnym zméndm finanéni situace a provoznich
vysledk( Skupiny. Tyto zmény jsou popsany nize.

Vynosy Skupiny se v roce 2017 ve srovnani s rokem 2016 zvySily 0 312,2 mil. USD ¢i 92 % (340,7 mil. USD v roce 2016 a 652,9 mil.
USD v roce 2017); mezi roky 2015 a 2016 doslo k nardstu vynost Skupiny o 89,7 mil. USD ¢&i 36 % (251,0 mil. USD v roce 2015 a
340,7 mil. USD v roce 2016). Upravené vynosy Skupiny se v roce 2017 meziro¢né zvysily o 358,0 mil. USD ¢i 85 % (421,5 mil. USD
v roce 2016 a 779,5 mil. USD v roce 2017), resp. 0 126,8 mil. USD ¢i 43 % v roce 2016 (294,7 mil. USD v roce 2015 a 421,5 mil. USD
v roce 2016). Pfi srovnani na jednotném zdkladé a pfi zohlednéni celoro¢nich vysledkl spole¢nosti Piriform v roce 2017 doslo
k nardstu upravenych vynosG Skupiny za rok koncici k 31. prosinci 2017 v porovnani s obdobim konéicim k 31. prosinci 2016 (o
43,0 mil. USD ze 736,5 mil. USD v roce 2016 na 779,5 mil. USD v roce 2017). Pti vylouceni vlivu akvizice spole¢nosti AVG v pribéhu
posledniho Ctvrtleti roku 2016 se upravené vynosy Skupiny za rok koncici k 31. prosinci 2016 ve srovnani s rokem koncicim k 31.
prosinci 2015 pfi jednotném zékladé zvysily (o 8 % nebo 23,2 mil. USD, a to z 294,7 mil. USD v roce 2015 na 317,9 mil. USD v roce
2016). PFfi vylouceni vlivu spolecnosti Piriform a ukonéeného podnikani pak pfi srovnani na jednotném zakladé doslo
k meziro¢nimu nardstu upravenych vynosG Skupiny o 7 % (2017 vs. 2016) resp. 0 8 % (2016 vs. 2015).

Vroce 2018 spolecnost zvysila trzby ocisténé o vliv kurzovych rozdili o 8,3% na 811,5 mil. USD. Upravené trzby vcetné
,ukonceného podnikani“v roce 2018 narostly 0 47,4 mil. USD na celkovou vysi 827,0 mil. USD. Narust provozniho zisku spole¢nosti
v roce 2018 ve vysi 124,0 mil. USD byl dosaZzen diky mirnéjSimu poklesu vynosu pfistich obdobi prameniciho z akvizice AVG neZ
v minulém roce v celkové vysi 80,8 mil. USD, rlstem upraveného zisku EBITDA o 28,2 mil. USD a dal$imi polozkami. Celkova vyse
provozniho zisku v roce 2018 byla 248,3 mil. USD, ¢astka prevysujici hodnotu reportovanou v roce 2017 (124,3 mil. USD) o 100%.

Podniku se tak podafilo dosahnout dobré finanéni vykonnosti v souladu s o¢ekdvanim, zejména diky své velikosti a synergiim
pramenicim z akvizic. Vynosy byly taZeny predevsim dvojcifernym rlstem v oblasti Consumer Desktop, a zaroveri vysokym
jednocifernym rlstem v oblasti Consumer Indirect. RovnéZ se podafilo udrzet vysokou Uroveri ziskovosti s celoroéni upravenou
EBITDA marzi ve vysi 54,1%, kterd dosahla urovné predpokladi a mirného zlepseni o 0.3 procentniho bodu oproti roku 2017
2 53.8%. Vyse upraveného zisku EBITDA vroce 2018 byla 447.7 mil. USD, meziro¢ni narlist o 28.2 mil. USD, respektive 7%
meziro¢né. Skupina vykazala v roce 2018 snizeni nakladd vlivem akvizic a z nich pramenicich synergii ve vysi 35,0 miliont USD
oproti roku 2017, tykajicich se zejména mzdovych nakladd. NavySeni upravenych provoznich nakladi v roce 2018 v celkové vysi
47,7 mil. USD, bylo zpusobeno vlivem kurzovniho rozdilu (3,1 mil. USD), investici do osobnich nakladi (22,9 mil. USD) a do
kanceldfského vybaveni (5,0 mil. USD). Upraveny Cisty zisk spole¢nosti v roce 2018 skoncil na hodnoté 270,8 mil. USD, nardst o
15,7 mil. USD, respektive 0 6% z 255,1 mil. USD v roce 2017.

Ke dni vyhotoveni tohoto dokumentu nejsou osobé, ktera jej vyhotovuje, znamy zadné informace o vyhradach ve zpravach
auditora tykajicich se historickych finan¢nich informaci.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro daného emitenta?

Pokud by se objevila néktera z nize uvedenych hlavnich rizik, mélo by to podstatny negativni dopad na podnikani Spolecnosti, jeji

provozni vysledky, finanéni situaci a/nebo vyhlidky:

. Skupina je vystavena rizikiim, ktera souvisi s koncentraci vynost v ramci trhu spotrebitelskych PC, pficemZ nemusi byt
schopna dostatecné diverzifikovat svou nabidku a zpenézit svou uZivatelskou zakladnu za Uéelem zvySeni ¢i zachovani
urovné svych trzeb.

. Skutec¢né, potencialni ¢ vnimané vady, chyby ¢i zranitelnosti v ramci produktu, FeSeni nebo cloudové infrastruktury Skupiny,
véetné rizik plynoucich z bezpecnostnich Gtok(, mohou mit za nasledek negativni publicitu, poskozeni dobrého jména
Skupiny a zpUsobit pokles vynos i ziskd.

. Pokud v ramci pocitacovych platforem dojde ke ztiZeni ¢i znemoznéni instalace bezpecnostnich reseni Skupiny ze strany
uzivatel(, resp. ke ztizeni ¢i znemoznéni komunikace Skupiny s uzivateli, distribuce produktd uZivatelim nebo ziskavani
informaci, které Skupina povaZuje za nezbytné, omezi to schopnost Skupiny ziskavat nové uZivatele, udrZet si stavajici
uzivatele, pfipadné distribuovat dalsi produkty stavajicim uzivatelim.



. Pokud si Skupina neudrzi zajem svych uZivatell a nebude déle ziskdvat nové uzivatele, nemusi byt schopna udrzet si svij
podil a zvySovat kvalitu své uZivatelské zakladny nakladové efektivnim zplsobem ¢i dokonce vibec, pficemz vynosy a zisky
Skupiny se nemusi zvySovat i pres dalsi narist uzivatelG.

. Podstatna c¢ast vynosG Skupiny vychazi z kratkodobych smluv, pfi¢emz existuje nebezpedci, Ze smluvni strany téchto smluv
dané smlouvy neprodlouZi.

. Skupina plsobi ve vysoce konkurenénim prostfedi a nemusi byt schopna tspésné konkurovat.

. Skupina se v souvislosti s vyznamnym podilem svych uZivatell spoléha na vyhledavace, weby pro stahovani softwarovych
produktl a obchody s aplikacemi. Pokud pak tyto vyhledavace, weby pro stahovéni softwarovych produktt a obchody
s aplikacemi zméni svd hodnoceni, mohlo by to mit negativni dopad na schopnost Skupiny ziskavat nové uZivatele.

. Skupina nemusi byt schopna Uspésné integrovat své nedavné ¢i pripadné budouci akvizice, pficemz tyto akvizice nemusi
vést k pfinostim, které Skupina ocekavala.

. Skupina aktualné pusobi na mezinarodni Urovni, pficemz planuje dalsi geografickou expanzi. To vede ke vzniku celé fady
provoznich vyzev a problém.

. Pokud Skupina neudrZi krok s rapidnimi zménami technologii a vyvojem Skodlivého softwaru a virovych hrozeb, mohlo by
to mit podstatny negativni dopad na jeji podnikatelskou ¢innost.

0ddil C - Klicové informace o cennych papirech

C1 Jaké jsou hlavni rysy cennych papirti?

(i) Druh, tfida, ISIN
Pfi prijeti k obchodovani budou Akcie registrovany pod cislem ISIN GBOOBDD85M81 a pod cislem SEDOL BDD85MS8.
(ii) Ména, jmenovita hodnota, pocet vydavanych cennych papirt

Spoleénost v roce 2018 vydala celkem 58 977 478 novych Akcii (dale jen ,,Nové akcie”). Nové akcie Cini pfiblizné 6,2 % oCekavaného
vydaného zakladniho kapitalu Spole¢nosti. Celkové ma spolec¢nost dle informaci uverejnénych emitentem dne 28. 11. 2019 vydano
1006 909 891 akcii, s cehoz s vice jak 60% akcii se na trhu volné obchoduje.

Ménou Akcii je Britska libra (GBP).
(iii) Popis prav spojenych s cennymi papiry

Prava spojena s Akciemi jsou ve viech ohledech jednotnd, pticemzZ Akcie tvofi pro vSechny ucely jednu akciovou tfidu, a to i pro
ucely hlasovani, vsech dividend a jinych vyplat nasledné vyhlasenych, provedenych ¢i vyplacenych s ohledem na kmenovy akciovy
kapital Spolecnosti.

Kazdy Akciondt, ktery se osobné zucastni hlasovani zvednutim ruky, bude mit jeden hlas; v rdmci standardniho hlasovani bude mit
kazdy Akcionaf, ktery se hlasovani zucastni osobné ¢i na zakladé pIné moci, jeden hlas na Akcii.

(iv) Pofadi pfednosti cennych papirt

S vyjimkou pfipadnych prav a omezeni spojenych s jakoukoliv tfidou akcii budou mit Akcionafi dle obecnych pravnich predpist
ndrok na podil na likvidaénim zlstatku pfi zruSeni spoleénosti, a to pomérné dle svého akciového podilu.

(v) Pfekazky volné prevoditelnosti cennych papird
V souvislosti s volnou pfevoditelnosti Akcii neexistuji zadné prekazky.
(vi) Dividendova politika

Ocekava se, Zze Skupina prijme dividendovou politiku, ktera se bude zamérovat na zajisténi vyznamnych vynosu pro akcionare,
avsak bude rovnéz zajistovat trvalou flexibilitu Skupiny v souvislosti s dal$im vyuZivanim kapitalu za Uéelem ziskového rlstu.
Neexistuji Zzadné zaruky, Ze Spole¢nost bude v budoucnu vyplacet dividendy. Urceni Grovné pfipadnych budoucich dividend bude
zaviset na provoznich vysledcich Skupiny, finanéni situaci, kapitalovych pozadavcich, smluvnich omezenich, obchodnich vyhlidkach
a pripadnych dalSich faktorech, které bude Predstavenstvo povazovat za relevantni. Aktualné se ocekdava, ze Skupina bude
v kratkodobém az stfednédobém horizontu udrZovat vyplatu dividend cca na Urovni 40 % volnych penéznich tokd po odecteni
splatek zdvazku (,levered free cash flow”).

Vyplaty dividend budou provadény formou zaloh na dividendu (cca ve vysi jedné tietiny) a konecnych Ghrad dividendy (cca ve vysi
dvou tretin). Skupina ma v umyslu zahdjit vyplaty dividend dhradou konecné uhrady dividendy za rok 2018, kterd bude splatna
v prvnim pololeti roku 2019.



Skupina mUze svou dividendovou politiku pribézné upravovat.

Vzhledem ke vstupu spolecnosti na burzu v kvétnu 2018, byla prvni dividenda vyplacena akcionardm v ¢ervnu 2019. Spole¢nost
pfi uréeni vyse prvni dividendy (0,086 USD) vzala v potaz pouze dny roku 2018, kdy jiZ byla vefejné obchodovanou spolec¢nosti
(tedy 15. kvétna aZ 31. prosince 2018).

C.2 Kde budou cenné papiry obchodovany?

Akcie se obchoduji na primarnim trhu v Londyné, kterym je regulovany trh organizovany London Stock Exchange. Rovnéz se
dudlné obchoduji na trhu v Praze, kde budou k 13.12.2019 nové pfijaty na trh Standard Market, ktery je soucasti regulovaného
trhu organizovaného BCPP.

C.3 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro tyto cenné papiry?

(ii)

(iif)

Zakladni informace o hlavnich rizicich tykajicich se cennych papirti

Akcie mohou podléhat volatilité trznich cen a trzni cena Akcii se mGZe neimérné snizit v reakci na urcité okolnosti, které nesouvisi
s provoznimi vysledky Skupiny, pfipadné v disledku prodeje podstatnych objem téchto Akcii na verejnych trzich — napfiklad po
uplynuti do¢asného zakazu prodeje Akcii nebo pfi budouci emisi dalSich Akcii. Akcionafi by mohli v souvislosti se svou investici do
Spolec¢nosti vykazat nulové ¢i negativni vynosy, pfipadné by mohlo dojit k jinému fedéni jejich investice.

Konecné pak plati, Ze akcionafi v USA a jinych jurisdikcich nemusi mit moznost Ucastnit se budoucich akciovych nabidek.

D. Kli¢ové informace o vefejné nabidce cennych papirl nebo o jejich pfijeti k obchodovani

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do tohoto cenného papiru?

Akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu organizovaném London Stock Exchange a v mnohostranném obchodnim
systému organizovaném Burzou cennych papirQ Praha, a.s., pficemzZ jejich nabyti a pozbyti je mozné v souladu s pravidly téchto
trhi a v rdmci jejich obchodnich hodin.

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera zada o pfijeti k obchodovani?

Akcie jsou v soucasnosti pfijaty k obchodovani na trhu Main Market organizovaném Londynskou burzou cennych papird, ktery je
evropskym regulovanym trhem, a to od 10. 5. 2018. Akcie jsou rovnéz v soucasnosti pfijaty k obchodovani na trh Free Market,
ktery je soucasti mnohostranného obchodniho systému organizovaného BCPP a nové budou k 16.12.2019 pfesunuty na trh
Standard market, ktery je soucasti regulovaného trhu organizovaného BCPP.

Zadost o prijeti Akcii k obchodovani na regulovany trh organizovany BCPP, konkrétné pak do jeho segmentu Standard Market,
podala spole¢nost WOOD & Company Financial services, a.s., identifika&ni ¢islo I1C: 26503808, sidlem namésti Republiky
1079/1a, 110 00Praha 1 - Nové Mésto, CZE, LEI: 549300UYJKOXE3HBSL79.

Proc je tento prospekt sestavovan?

Tento dokument je vypracovan v souvislosti s pfijetim Akcii na trh Standard Market, ktery je soucasti regulovaného trhu
organizovaného BCPP. Zadatel predpoklada, 7e obchodovani s Akciemi na trhu Standard Market bude zahajeno dne 16. 12.
2019.



